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Țħě Ș&P/Čǻșě-Șħįŀŀěř ňǻțįǿňǻŀ ħǿmě-přįčě įňđěx, řěŀěǻșěđ Țųěșđǻỳ, ħǻș čŀǻẅěđ įțș ẅǻỳ
bǻčķ țǿ ẅįțħįň 4% ǿf įțș 2006 pěǻķ, ǻ șțěěp řįșě fřǿm țħě ňěǻř 30% đěčŀįňě ǻț țħě bǿțțǿm
įň 2012.

Ų.Ș. ňěẅ-ħǿmě șǻŀěș, měǻňẅħįŀě, įň Ǻpřįŀ pǿșțěđ țħěįř șțřǿňģěșț mǿňțħ įň mǿřě țħǻň
ěįģħț ỳěǻřș, ẅįțħ ǻ ňěǻřŀỳ 17% jųmp fřǿm ǻ mǿňțħ ěǻřŀįěř, țħě Čǿmměřčě Đěpǻřțměňț
șǻįđ ŀǻșț ẅěěķ.

Ǻfțěř ỳěǻřș ǿf vǿŀǻțįŀįțỳ, ħǿmě přįčěș ħǻvě ģřǿẅň ǻț ǻ řǻțě ǻřǿųňđ 5% șįňčě ěǻřŀỳ 2015.
Țħǻț bǿđěș ẅěŀŀ fǿř șěŀŀěřș ħěǻđįňģ įňțǿ țħě pěǻķ ħǿmě-șěŀŀįňģ șěǻșǿň įň Mǻỳ ǻňđ Jųňě
bųț čǿųŀđ pǿșě čħǻŀŀěňģěș fǿř bųỳěřș, ěșpěčįǻŀŀỳ fįřșț-țįměřș ẅħǿ mǻỳ bě přįčěđ ǿųț ǿf
țħě mǻřķěț ǻș șųppŀỳ, pǻřțįčųŀǻřŀỳ ǻmǿňģ șțǻřțěř ħǿměș, řěmǻįňș țħįň.

Bųț țħě řįșě įň přįčěș čǿměș ǻmįđ ŀįňģěřįňģ ẅěǻķňěșș įň șǿmě pǻřțș ǿf țħě mǻřķěț.
Ǿvěřǻŀŀ șǻŀěș vǿŀųmě ǻňđ ňěẅ čǿňșțřųčțįǿň řěmǻįň ẅěŀŀ běŀǿẅ țħěįř přě-čřįșįș pěǻķș.
Ǻňđ ǻ břǿǻđěř čǿŀŀěčțįǿň ǿf fįģųřěș pǿįňț țǿ ǻň ųňěvěň řěčǿvěřỳ țħǻț ħǻș șěěň ǻ
fŀǿųřįșħįňģ mǻřķěț ǻț țħě ħįģħ ěňđ, mǻįňŀỳ įň bįģ Ų.Ș. čįțįěș, ẅħįŀě țħě ŀǿẅěř ěňđ ŀǻģș.

“İț’ș ǻ ģřěǻț mǻřķěț įf ỳǿų ħǻvě přįșțįňě čřěđįț ǻňđ ŀǿțș ǿf mǿňěỳ,” șǻįđ Șěǻň Běčķěțțį,
čħįěf ěčǿňǿmįșț ǻț Fřěđđįě Mǻč. “Țħě pěǿpŀě șțǻřțįňģ ǿųț ẅħǿ ǻřě ŀǿǿķįňģ fǿř țħǻț fįřșț
ħǿmě—țħěỳ’řě ħǻvįňģ ǻ țǿųģħěř țįmě.”

Đěșpįțě țħě ųňbǻŀǻňčěđ řěčǿvěřỳ, Fěđěřǻŀ Řěșěřvě ǿffįčįǻŀș ħǻvě șěěň ħǿųșįňģ ǻș ǻ břįģħț
șpǿț fǿř țħě Ų.Ș. ěčǿňǿmỳ įň řěčěňț ỳěǻřș. Řěșįđěňțįǻŀ čǿňșțřųčțįǿň ħǻș čǿňțřįbųțěđ țǿ
ǿvěřǻŀŀ ěčǿňǿmįč ǿųțpųț fǿř ěįģħț șțřǻįģħț qųǻřțěřș, ěxpǻňđįňģ ǻț ǻ 17% ǻňňųǻŀ řǻțě įň ǻ
fįřșț qųǻřțěř mǻřķěđ bỳ șŀǿẅ ģřǿẅțħ įň ǿțħěř șěčțǿřș.

Ỳěț ẅħįŀě șǻŀěș ǻřě įňčřěǻșįňģ, țħěỳ ħǻvě ňǿňěțħěŀěșș běěň șțỳmįěđ bỳ ǻ ŀǻčķ ǿf ňěẅ
įňvěňțǿřỳ ǻňđ fįřșț-țįmě ħǿmě bųỳěřș. Șǻŀěș ǿf ěxįșțįňģ ħǿměș, ẅħįčħ ǻččǿųňț fǿř țħě
bųŀķ ǿf țħě ǿvěřǻŀŀ mǻřķěț, čŀǿčķěđ įň ǻț ǻ 5.45 mįŀŀįǿň șěǻșǿňǻŀŀỳ ǻđjųșțěđ ǻňňųǻŀ řǻțě įň
Ǻpřįŀ, țħě șěčǿňđ čǿňșěčųțįvě mǿňțħŀỳ įňčřěǻșě bųț běŀǿẅ țħě pěǻķ șěěň đųřįňģ țħě ŀǻșț
đěčǻđě’ș bǿǿm.

Țħě Ș&P/Čǻșě-Șħįŀŀěř ňǻțįǿňǻŀ įňđěx řǿșě 5.2% įň Mǻřčħ. Bųț țħǻț įș mǻįňŀỳ běčǻųșě ǿf ǻ
ŀǻčķ ǿf įňvěňțǿřỳ, ěčǿňǿmįșțș șǻįđ. Ẅħěň ǻđjųșțěđ fǿř įňfŀǻțįǿň țħě Ș&P/Čǻșě-Șħįŀŀěř
įňđěx řěmǻįňș ǻbǿųț 20% běŀǿẅ įțș pěǻķ řěǻčħěđ įň 2006.

Bųįŀđįňģ ǻčțįvįțỳ, měǻňẅħįŀě, řěmǻįňș mųțěđ čǿmpǻřěđ ẅįțħ ňǿřmǻŀ mǻřķěțș. Ǻpřįŀ’ș
șįňģŀě-fǻmįŀỳ ħǿųșįňģ șțǻřțș ẅěřě ǻț ǻ șěǻșǿňǻŀŀỳ ǻđjųșțěđ ǻňňųǻŀ řǻțě ǿf 778,000 ųňįțș,
đǿẅň fřǿm ǻ mǿřě țħǻň fįvě-đěčǻđě ǻvěřǻģě ǿf ǻbǿųț 1.03 mįŀŀįǿň, ǻččǿřđįňģ țǿ Čěňșųș



6/2/2016 U.S. Home Prices Jump as Supply Pinch Plays Out  WSJ

http://www.wsj.com/articles/ushomepricegrowthremainedrobustinmarchcaseshillersays1464699847 3/5

đǻțǻ.

Șțįŀŀ, șěvěřǻŀ mǻřķěțș ħǻvě
șųřpǻșșěđ țħěįř 2006 přįčě
pěǻķ, přǿmpțįňģ čǿňčěřňș
ǻbǿųț ǻ bųbbŀě.

İň Đǻŀŀǻș, ẅħěřě přįčěș ħǻvě
řěțųřňěđ țǿ řěčǿřđ ŀěvěŀș,
fįřșț-țįmě bųỳěřș ħǻvě
șțřųģģŀěđ țǿ ģěț įňțǿ țħě
mǻřķěț. Șħřįvěŀįňģ įňvěňțǿřįěș
ǿf șțǻřțěř ħǿměș ħǻvě đřįvěň
ųp přįčěș ǻňđ ŀěđ țǿ bįđđįňģ
ẅǻřș, ẅħįŀě ẅěǻŀțħįěř bųỳěřș
ěňjǿỳ ǻ běțțěř șěŀěčțįǿň ǿf
ŀųxųřỳ přǿpěřțįěș țǿ čħǿǿșě
fřǿm.

Țħǻț ħǻș mǻđě įț đįffįčųŀț fǿř
bųỳěřș ŀįķě Jěřěmỳ Pǿňčě ǻňđ
ħįș ẅįfě, Ŀỳňđěŀ, ẅħǿ șțǻřțěđ
ŀǿǿķįňģ țǿ pųřčħǻșě ǻ ħǿmě įň
Đǻŀŀǻș ŀǻșț șpřįňģ ǻfțěř ŀįvįňģ
įň ǻ řěňțǻŀ ǻpǻřțměňț.

Țħěỳ ẅěřě ħǿpįňģ țǿ fįňđ ǻ
șmǻŀŀěř șțǻřțěř ħǿmě įň țħě
ųřbǻň čěňțěř, bųț qųįčķŀỳ
řěǻŀįżěđ ħǿẅ čǿmpěțįțįvě țħě
mǻřķěț ħǻđ běčǿmě. Ẅįțħ
įňvěňțǿřįěș ǻț ňěǻřŀỳ țħřěě-
đěčǻđě ŀǿẅș įň Đǻŀŀǻș, mǿșț ǿf

țħě ħǿměș įň țħěįř přįčě řǻňģě řěqųįřěđ țǿǿ mǻňỳ řěpǻįřș.

“Țħě přįčě țħěỳ ẅǻňțěđ jųșț đįđň’ț șěěm řěǻŀįșțįč,” șǻįđ țħě 31-ỳěǻř-ǿŀđ Mř. Pǿňčě, ẅħǿ
ẅǿřķș ǻș ǻ přǿjěčț mǻňǻģěř fǿř ǻ čǿmpǻňỳ țħǻț bųįŀđș řǻįŀ čǻřș. “Șǿmě ǿf țħěm ẅěřě ǿňŀỳ
ǻ ŀįțțŀě bįț bįģģěř țħǻň ǿųř ǻpǻřțměňț.”

Țħě čǿųpŀě ẅįđěňěđ țħěįř șěǻřčħ ǻẅǻỳ fřǿm đǿẅňțǿẅň, bųț įț șțįŀŀ țǿǿķ ǻbǿųț șįx mǿňțħș
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țǿ fįňđ ẅħǻț țħěỳ ẅěřě ŀǿǿķįňģ fǿř: ǻ 3-běđřǿǿm, 3½-bǻțħ ħǿmě țħǻț ẅǻș ǻbǿųț ǻ fįvě-
mįňųțě đřįvě fřǿm pǿpųŀǻř ěňțěřțǻįňměňț đįșțřįčțș. Țħěỳ pųț įň ǻň ǿffěř ǿf $417,000,
ǻbǿvě țħě ǻșķįňģ přįčě ǿf $399,000. Ỳěț Mř. Pǿňčě șǻįđ țħěỳ čǿňșįđěřěđ țħěmșěŀvěș ŀųčķỳ.

Ħǿměǿẅňěřșħįp ħǻș běěň đěčŀįňįňģ șįňčě țħě pěǻķ ǿf țħě ħǿųșįňģ bųbbŀě. Țħě ňǻțįǿňǻŀ
řǻțě șŀįppěđ įň țħě fįřșț qųǻřțěř țǿ ǻ ňěǻř fǿųř-đěčǻđě ŀǿẅ ǿf 63.5%, ǻččǿřđįňģ țǿ țħě
Čǿmměřčě Đěpǻřțměňț. Țħě ħǿměǿẅňěřșħįp řǻțě fǿř ħǿųșěħǿŀđș ħěǻđěđ bỳ șǿměǿňě
ųňđěř 35 ỳěǻřș ǿŀđ fěŀŀ țǿ 34% įň țħě fįřșț qųǻřțěř ǿf țħįș ỳěǻř, țħě ŀǿẅěșț ŀěvěŀ șįňčě ǻț
ŀěǻșț 1994.

Ǿňě mǻįň čųŀpřįț: șțřįčțěř ŀěňđįňģ șțǻňđǻřđș șįňčě țħě fįňǻňčįǻŀ čřįșįș, ẅħįčħ ħǻvě mǻđě
įț țǿųģħěř fǿř ŀǿẅěř ěǻřňěřș țǿ qųǻŀįfỳ fǿř mǿřțģǻģěș.

Țħǻț, įň țųřň, ħǻș přǿmpțěđ bųįŀđěřș țǿ fǿčųș țħěįř ěffǿřțș ǿň țħě ħįģħěř-ěňđ șěģměňț ǿf
țħě mǻřķěț. Ňěẅ ħǿměș ųňđěř $200,000 mǻđě ųp 19% ǿf Ų.Ș. șǻŀěș ŀǻșț ỳěǻř, đǿẅň fřǿm
38% fǿųř ỳěǻřș ěǻřŀįěř, ǻččǿřđįňģ țǿ Ų.Ș. Čěňșųș đǻțǻ.

Ǻň įňfŀųx ǿf ħįģħ-ěǻřňįňģ
ẅǿřķěřș țǿ bįģ Ų.Ș. čįțįěș įș
mǻģňįfỳįňģ țħě įmbǻŀǻňčěș bỳ
đřįvįňģ ųp řěňțș ǻňđ șěțțįňģ
ǿff ǻ șčřǻmbŀě ǻmǿňģ
đěvěŀǿpěřș țǿ bųįŀđ ŀųxųřỳ
čǿňđǿmįňįųmș ǻňđ ǻpǻřțměňț
bųįŀđįňģș.

Țħě Ș&P/Čǻșě-Șħįŀŀěř įňđěx
čǿvěřįňģ țħě 20 ŀǻřģěșț Ų.Ș.
čįțįěș řǿșě 5.4% įň țħě 12
mǿňțħș ěňđěđ įň Mǻřčħ,
ǿųțpǻčįňģ țħě ǿvěřǻŀŀ mǻřķěț.

İň țħě ħǿțțěșț řěģįǿňș įň țħě
čǿųňțřỳ, přįmǻřįŀỳ ǿň țħě Ẅěșț
Čǿǻșț, přįčěș řǿșě ǻț ǻ đǿųbŀě-

đįģįț pǻčě įň Mǻřčħ, ẅįțħ Pǿřțŀǻňđ, Ǿřě., řěpǿřțįňģ ǻ 12.3% ỳěǻř-ǿvěř-ỳěǻř ģǻįň, Șěǻțțŀě
șħǿẅįňģ ǻ 10.8% ģǻįň ǻňđ Đěňvěř ŀǿģģįňģ ǻ 10% įňčřěǻșě.

Pǿřțŀǻňđ ħǻș běěň ǿňě ǿf țħě ňǻțįǿň’ș mǿșț řǿbųșț řěǻŀ ěșțǻțě mǻřķěțș ǿvěř țħě ŀǻșț fěẅ
ỳěǻřș ǻș įțș ģřǿẅįňģ țěčħňǿŀǿģỳ șěčțǿř ǻțțřǻčțș ẅǿřķěřș. Țħǻț ħǻș čřěǻțěđ șțřǿňģ đěmǻňđ
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fǿř ǻvǻįŀǻbŀě pǻřčěŀș ǿf ŀǻňđ, đřįvįňģ ųp țħě įňđįvįđųǻŀ ŀǿț přįčěș—ǻňđ țħųș țħě ǻșķįňģ
přįčě fǿř ǻ ňěẅ ħǿmě.

Jįm Čħǻpmǻň, přěșįđěňț ǿf Ŀěģěňđ Ħǿměș, șǻįđ ŀěňđěřș ǿfțěň ǻřě ǿňŀỳ ẅįŀŀįňģ țǿ fįňǻňčě
șųřěfįřě přǿjěčțș ǻț țħě ħįģħěř ěňđ ǿf țħě přįčě șpěčțřųm.

“Ěvěň įf ỳǿų ħǻvě ǻ ŀěňđěř ẅħǿ ẅįŀŀ ŀǿǻň ỳǿų mǿňěỳ țǿ ǿpěřǻțě ẅįțħ, ỳǿų ħǻvě țǿ șħǿẅ
țħǻț țħǻț přǿjěčț įș ǻčțųǻŀŀỳ ģǿįňģ țǿ mǻķě ǻ přǿfįț,” Mř. Čħǻpmǻň șǻįđ.

Mř. Čħǻpmǻň șǻįđ ħě įș șpěňđįňģ běțẅěěň $250,000 ǻňđ $350,000 jųșț țǿ ǻčqųįřě ǻňđ
đěvěŀǿp țħě ŀǻňđ, běfǿřě ěvěň șțǻřțįňģ țǿ bųįŀđ țħě ħǿmě.

“Ỳǿų čǻň’ț bųįŀđ ǻ ħǿųșě țħǻț’ș ģǿįňģ țǿ șěŀŀ fǿř $299,000 țǿ ǻň ěňțřỳ-ŀěvěŀ mǻřķěț įf ỳǿų
șpěňț mǿřě țħǻň țħǻț fǿř țħě ŀǻňđ,” ħě șǻįđ.

Ẅřįțě țǿ Ŀǻųřǻ Ķųșįșțǿ ǻț ŀǻųřǻ.ķųșįșțǿ@ẅșj.čǿm

Copyright 2014 Dow Jones & Company, Inc. All Rights Reserved

This copy is for your personal, noncommercial use only. Distribution and use of this material are governed by our Subscriber Agreement and by copyright law.
For nonpersonal use or to order multiple copies, please contact Dow Jones Reprints at 18008430008 or visit www.djreprints.com.

mailto:laura.kusisto@wsj.com

